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Prvni misto v konkurenceschopnosti = prvni zasah krizi?

Hodnoceni konkurenceschopnosti ekonomik narodnich statu se uplathuji
a rozvijeji od 90. let 20. stoleti

Tato hodnoceni provadeji kazdoroCné ruzné mezinarodni ekonomicke
organizace, napr.:

- Svétove ekonomické forum — vydava hodnoceni s nazvem The
Global Competitiveness Report

- Mezinarodni Ustav pro rozvoj managementu — vydava hodnoceni
IMD World Competitiveness Yearbook

Jejich prostiednictvim je analyzovana schopnost jednotlivych narodnich
ekonomik prosadit se na globalnim trhu v konkurenci s ostatnimi
narodnimi staty, zejména schopnost narodnich statl pfitahnout zahrani¢ni
investice, vytvorit podminky pro pfichod zahrani¢nich, resp. nadnarodnich
firem do domaci ekonomiky a pro udrzeni, resp. zabranéni odchodu firem
na domacim trhu jiz pusobicich, ochota a schopnost narodnich statu
uplathovat hospodarske politiky pfiznivé pro fungovani firem a zvysSovani
technologické naro€nosti jejich produkce apod.

Timto zplsobem jsou vyhodnocovany vybrané narodni ekonomiky na
zakladé Sirokého spektra kritérii a kazdé ekonomice je pak v kazdém
kritériu pfidéleno poradi odpovidajici jejimu hodnoceni

Kritéria jsou jednak tvrda, tj. statisticka data za kazdou sledovanou zemi,
jednak meékka, tj. hodnoceni sledovanych zemi na zakladé vypoveédi
respondentu



Prvni misto v konkurenceschopnosti = prvni zasah krizi?

Na zakladé hodnoceni zemi v jednotlivych kritériich je pak sestavovano
celkové poradi konkurenceschopnosti zemi

Takto vytvorené zebriCky konkurenceschopnosti jsou prezentovany jako
objektivni hodnoceni danych ekonomik a informace v nich obsazené
casto slouzi:

« vladam jako voditko pro realizaci opatfeni hospodarské politiky
« investorum jako podklad pro alokaci jejich investic

Pohled do historie ukazuje, ze ve vétsiné zebficku konkurenceschopnosti
sestavenych a zvefejnénych v nékolikaletém obdobi prfed vypuknutim
soucasneé finanéni a ekonomické krize se na prvnim misté umistovaly
Spojené staty

USA tedy podle vétsiny zebfickl konkurenceschopnosti byly pred
vypuknutim krize nejkonkurenceschopnéjsi ekonomikou svéta, a tudiz
pfikladem hodnym nasledovani a lokalitou vhodnou k investovani

Globalni finanéni a ekonomicka krize pfitom odstartovala praveé v USA

Hodnoceni konkurenceschopnosti tudiz v pfipadé Spojenych statu
nedokazala signalizovat ohrozeni této ekonomiky krizi a neposkytla svym
uzivatelum relevantni informace

Jak tomu bylo v pfipadé jinych zemi?



(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

Tabulka 1 — Rust realného HDP (meziroéni zmeény v %)

2006 2007 2008 2009 2010
(prognoéza) | (prognoza)
Spanélsko 4,0 3,6 0,9 -3,7 -0,8
Irsko 5,4 6,0 -3,0 -7,5 -1,4
Velka Britanie 2,9 2,6 0,6 -4.6 0,9
Ceska republika 6,8 6,1 2,5 4.8 0,8
Madarsko 4.0 1,0 0,6 -6,5 -0,5
Rumunsko 7,9 6,3 6,2 -8,0 0,5
Estonsko 10,0 7,2 -3,6 -13,7 -0,1
Litva 7,8 9,8 2,8 -18,1 -3,9
LotySsko 12,2 10,0 -4.6 -18,0 -4,0
Island 4.3 5,6 1,3 -9,8 1,9
Rusko 7,7 8,1 5,6 -7,2 2,3
Taiwan 4,8 5,7 0,1 -4 1 3,7
Cina 11,7 13,0 9,7 8,7 9,6
Japonsko 2,0 2,3 -0,7 -5,9 1,1
USA 2,7 2,1 0,4 -2,5 2,2




(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

Tabulka 2 — Saldo vefejnych rozpoctu (v % HDP)

2006 2007 2008 2009 2010
(prognoéza) | (prognoza)

Spanélsko 2,0 1,9 -4,1 11,2 -10,1
Irsko 3,0 0,3 -7,2 -12,5 -14,7
Velka Britanie -2,7 2,7 -5,0 -12,1 -12,9
Ceska republika 2,6 -0,7 -2,1 -6,6 -5,5
Madarsko -9,3 -5,0 -3,8 -4.1 -4,2
Rumunsko -2,2 -2,5 -5,5 -7,8 -6,8
Estonsko 2,3 2,6 -2,7 -3,0 -3,2
Litva -0,4 -1,0 -3,2 -9,8 -9,2
LotySsko -0,5 -0,3 -4,1 -9,0 -12,3
Island 6,3 5,4 -14,3 -21,2 -16,9
Rusko 4,1 -6,5 -2,6
Taiwan -0,6 -0,2 -0,8 -4,3 -3,3
Cina -0,8 0,6 0,5 -2,9 -2,9
Japonsko -1,6 -2,5 -3,8 -8,0 -8,9
USA -2,0 2,7 -6,4 -11,3 -13,0




(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

Vyvoj realného HDP a salda vefejnych rozpoctl v obdobi krize
« Data:

« obdobi 2006-2008 — skute¢nost

» obdobi 2009-2010 — prognozy EK a MMF, podzim 2009

Zeme nejpostizenégjsi krizi

« K zemim, které byly nejvice postizeny financni a ekonomickou krizi, nalezi
Estonsko, Litva, LotySsko, Island, Irsko, Velka Britanie, Spanélsko,
Rumunsko, Madarsko, Rusko, Japonsko a USA

* Ve skupiné zemi s nejprudsimi poklesy realného HDP v dobé krize se
nachazi Estonsko, Litva, Lotyssko, Island, Irsko, Rumunsko, Madarsko,
Rusko a Japonsko

« K ekonomikam s nejvétsimi rozpoctovymi deficity v obdobi krize patfi Litva,
bcgtxésko, Island, Irsko, Velka Britanie, Spanélsko, Rumunsko, Japonsko a

Zemé uspésné Celici krizi
« Cina—iv obdobi krize si uchovala téméf 10% tempo rustu realného HDP,
rozpocCtovy schodek neni rozsahly



Tabulka 3 — Poradi zemi v celkové konkurenceschopnosti

(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

2004-2005 | 2005-2006 | 2006-2007 | 2007-2008 | 2008-2009 Priamér
2004-2009

USA 1 1 6 1 2,0

Japonsko 10 10 7 9 8,8

Velka Britanie 9 9 10 12 9,8

Taiwan 11 8 13 14 17 12,6
Island 13 16 14 23 20 17,2
Irsko 27 21 21 22 22 22,6
Estonsko 24 26 25 27 32 26,8
Spanélsko 34 28 28 29 29 29,6
Ceska rep. 38 29 29 33 33 32,4
Litva 39 34 40 38 44 39,0
Cina 32 48 54 34 30 39,6
LotySsko 44 39 36 45 54 43,6
Madarsko 46 35 41 47 62 46,2
Rusko 64 53 62 58 51 57,6
Rumunsko 57 67 68 74 68 66,8




(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

Tabulka 4 — Poradi zemi v pilifi konkurenceschopnosti Instituce

2004-2005 | 2005-2006 | 2006-2007 | 2007-2008 | 2008-2009 Prameér
2004-2009

Island 3 4 3 5 6 4,2

Velk4 Britanie 10 15 15 25 13,8
Irsko 18 14 17 18 17 16,8
USA 16 27 33 29 22,6
Japonsko 20 26 22 24 26 23,6
Taiwan 22 22 32 37 40 30,6
Estonsko 30 32 30 34 33 31,8
Spanélsko 39 37 39 43 43 40,2
Madarsko 54 43 46 54 64 52,2
Litva 49 54 59 58 55 55,0
LotySsko 65 48 50 59 60 56,4
Cina 47 60 80 77 56 64,0
Ceska rep. 72 52 60 69 72 65,0
Rumunsko 80 83 87 94 89 86,6
Rusko 94 104 114 116 110 107,4




(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

Tabulka 5 — Poradi zemi v pilifi konkurenceschopnosti Makroekonomicka stabilita

2004-2005 | 2005-2006 | 2006-2007 | 2007-2008 | 2008-2009 Priamér
2004-2009

Cina 3 13 6 7 11 8,0

Estonsko 7 18 16 14 23 15,6
Irsko 18 15 20 21 47 24,2
Taiwan 29 23 27 26 18 24,6
Spanélsko 27 29 24 32 30 28,4
Rusko 11 36 33 37 29 29,2
LotySsko 14 32 34 44 71 39,0
Litva 38 37 41 38 52 41,2
Ceska rep. 51 49 42 43 42 45,4
Velka Britanie 54 42 48 46 58 49,6
Island 47 43 58 102 56 61,2
USA 83 62 69 75 66 71,0
Rumunsko 50 95 97 84 76 80,4
Japonsko 90 93 91 97 98 93,8
Madarsko 68 105 98 107 115 98,6




(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

Umisténi zemi nejpostizenéjSich krizi v Zebfic¢cich konkurenceschopnosti
« Celkovy zebfiCek konkurenceschopnosti:
« USA, zemé pluvodu krize — nejlepsi hodnoceni, vétsinou na 1. pozici

- Japonsko a Velka Britanie — velmi priznivé hodnoceni, vétSinou mezi
prvnimi 10 zememi

 |sland a Irskg — relativné pfiznivé hodnoceni, kolem 20. mista
« Estonsko a Spanélsko — vétSinou mezi 20. a 30. mistem
(Estonsko — nejlepsi hodnoceni z novych ¢lend EU)

 ostatni zemé na horsich pfickach, nejhtfe hodnoceno Rusko a
Rumunsko

» Dil¢i zebficek (pilif) konkurenceschopnosti ,Instituce*:

 lIsland, prvni zemé pred bankrotem — velmi pfiznivé hodnoceni, od 3. do
6. mista

- Velka Britanie a Irsko — relativné pfiznivé hodnoceni, vétsinou mezi
prvnimi 20 zememi

« Japonsko — mezi 20. a 30. mistem

« USA —rychly pokles umisténi k 30. pficce

« Estonsko — nejlepsi hodnoceni z novych &lent EU (kolem 30. mista)

. oRstal’ini zemé na horsich pfickach, nejhtre hodnoceno Rumunsko a
usko
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(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

Umisténi zemi nejpostizenéjSich krizi v Zebfic¢cich konkurenceschopnosti
« DilcCi zebficek (pilif) konkurenceschopnosti ,Makroekonomicka stabilita“:

« Estonsko — relativné priznivé hodnoceni, vétsinou mezi prvnimi 20
zemémi

 Irsko — relativné pfiznivé hodnoceni, vétsinou kolem 20. mista (na konci
sledovaného obdobi vsak rychly pokles umisténi k 47. pficce)

« Spanélsko — vétsinou mezi 20. a 30. mistem

« ostatni zemé na horsich pfickach, nejhtufe hodnoceny USA (kolem 70.
mista), Rumunsko, Japonsko a Madarsko (kolem 100. mista)

Umisténi zemé uspésné Celici krizi v Zebficcich konkurenceschopnosti
« Celkovy Zebfi¢ek konkurenceschopnosti:

. Cina — hor&i hodnoceni, vét§inou mezi 30. a 50. prickou (podobnéa
pozice jako Litva a LotySsko)

« Dil¢i zebficek (pilif) konkurenceschopnosti ,Instituce*:
- Cina — nepfiznivé hodnoceni, vét§inou mezi 50. a 80. pfickou (horsi
umisténi nez Litva a LotySsko)
» Dilci zebricek (pilif) konkurenceschopnosti ,Makroekonomicka stabilita™

« Cina — velmi pfiznivé hodnoceni, od 3. do 13. mista
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(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

Umisténi zemi v zebfiCcich konkurenceschopnosti neposkytovalo
spolehlivou informaci o mife jejich ohrozeni financni a ekonomickou krizi

Nejmeéneé spolehlivé informace poskytoval celkovy zebfiCek
konkurenceschopnosti:
« v prvni desitce hodnocenych ekonomik se umistovaly 3 krizi silné
zasazené zemeé (USA, Japonsko, Velka Britanie)
» do 25. pFicky zebficku se umistovaly dalsi 2 krizi velmi postizené zemé
(Island, Irsko)
« pravidelné nepfiznivé hodnoceni (umisténi horsi nez na 50. pficce)
dostavaly pouze 2 krizi silné zasazené ekonomiky (Rusko, Rumunsko)
- relativné nepfiznivé byla hodnocena zemé Uspésné &elici krizi (Cina)
Realité nejblizsi, i kdyz také nedokonalé signaly o riziku zasazeni statu krizi
vysilal dil¢i ZzebfiCek konkurenceschopnosti ,Makroekonomicka stabilita®:
* na nepfiznivych pozicich (od 45. do 115. pficky) se umistovalo 6 krizi
silné zasazenych ekonomik (Velka Britanie, Island, USA, Japonsko,
Rumunsko, Madarsko)

« do 20. pficky zebficku se umistovala pouze 1 krizi velmi postizena
zemé (Estonsko)
- velmi pfiznivé byla hodnocena zemé Uspésné &elici krizi (Cina)
12



(Ne)uspésnost v predpovidani vzniku krize

« Je urCitym vysméchem tvurcum zebricku
konkurenceschopnosti, ze
« Spojené staty, v nichz globalni financni a ekonomicka
Krize odstartovala, se dlounodobé nachazely v Cele
celkoveho zebficku konkurenceschopnosti,

* Island, ktery se jako prvni v dusledku krize ocitl na
pokraji statniho bankrotu a ktery musi na podporu sve
ekonomiky Cerpat pomoc od MMF, se dlouhodobe
nachazel na 3. az 6. pricce v pilifi
konkurenceschopnosti Instituce,

« Estonsko, které v dusledku krize €eli jednomu
z nejmohutnéjsich propadu realného HDP, mohlo
dlouhodobé dosahovat relativné priznivého
hodnoceni v pilifi konkurenceschopnosti
Makroekonomicka stabilita
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Budeme umeét predpovédét konec krize?

Ekonomicky rust zaznamenany v posledni dobée v USA, Némecku,
Francii a dalsich zemich se do znacné miry opira o docasné faktory
Svou roli sehraly vladni ekonomické stimuly.

Fed bude drzet urokové sazby po dlouhou dobu blizko nuly. Jeho
politika zistane nezménéna, dokud budou inflaéni ocekavani
stabilni a nedojde k poklesu nezaméstnanosti.

Bloomberg, 4. 11. 2009

,Podniky stale snizuji investice a pocty zamestnancu, i kdyz mensim
tempem. Zda se, ze vydaje domacnosti rostou, stale jsou vsak
omezeny dalsimi ztratami poCtu pracovnich mist, pomalym rustem
prijma, nizsi hodnotou nemovitosti a horsim pristupem k averam.”
Prohlaseni Fedu, 4. 11. 2009

.Fed timto prohlasenim fika, ze ekonomicka situace se zlepsuje,
jesté vsak stale plné zavisi na stimulu.*
Chris Low, hlavni ekonom FTN Financial, 4. 11. 2009
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Budeme umeét predpovédét konec krize?

« ,Tempo ozZiveni je nerovnomerné, zejmena v rozvinutych zemich...
Produkci zpomaluje mizeni docasnych rozpoc¢tovych opatreni, jako
Jje napriklad program srotovneho v USA a podobné programy jinde. "

Mezinarodni ménovy fond, 6. 11. 2009

« Jednim z klicovych ponauceni ze zkusenosti s podobnymi krizemi
je, ze prilis brzke stazeni stimulacnich opatfeni maze byt velmi
nakladne, zejmena pokud financni system zistava zranitelny a
nachylny k nepfiznivym sokum.“

Mezinarodni ménovy fond, 6. 11. 2009

« ,Domnivam se, ze jsme schopni dosahnout dohody o tom, ze
predevsim zajistime, abychom neodstranili podporu prilis brzy,
protoze oziveni neni v zadnem pripadé dosazeno vsude.

Alistair Darling, britsky ministr financi, 6. 11. 2009
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Budeme umeét predpovédét konec krize?

,0d brezna 2009 trva u vsech druht rizikovych aktiv (akcii, ropy, cen energii
a komodit) masivni rally, zuzeni rizikovych spreadt u dluhopisu a dokonce
jesté vetsi rally u aktiv rozvijejicich se trhi. Zaroveri doslo k prudkemu
oslabeni dolaru... Toto oZiveni rizikovych aktiv se zéasti zaklada na lepsSim
ekonomickem fundamentu. Diky masivnimu monetarnimu i fiskalnimu
stimulu a pomoci bankam se nam podarilo vyhnout se ekonomické depresi
a krachu finanéniho sektoru. At uz ma oZiveni tvar V, jak se domniva
vétsina, nebo tvar U, jak rFikam ja, ceny aktiv by mély postupne vzrast.

Co stoji za timto masivnim rastem cen aktiv? Zajisté mu napomohla vina
likvidity plynouci z temer nulovych urokovych sazeb a kvantitativniho
uvolriovani. Avsak dulezitéjsi je slabost amerického dolaru, za niz stoji
historicky nejvétsi carry trade (obchod, pfi némz si investor pajcuje v nizko
uro¢ené meéneé a nasledné investuje do mény poskytujici vysoke uroceni).
Dolar se stal hlavni ménou financujici carry trades diky tomu, Ze Fed drzi
urokoveé sazby nizko, a take diky o¢ekavani, Ze tato situace po dlouhou
dobu potrva...

Tato strategie Zivi bublinu na globalnim trhu aktiv i na trhu aktiv v USA...
Jednou vsak tato carry trade bublina praskne a povede k doposud
nejvétsimu koordinovanemu krachu na trzich akfiv...

Prebytecna globalni likvidita a uvolnéna monetarni politika mohou jesté
néjakou dobu drzet ceny aktiv vysoko. Cim déle ale bude popsany carry
tfrade pokracovat a ¢im vétsi bude bublina, tim vétsi bude nasledny krach.”

Nouriel Roubini, profesor ekonomie na Stern School of Business,
New York University, 1. 11. 2009
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Budeme umeét predpovédét konec krize?

,Mix fiskalnich deficitd, rostoucich vynost ze statnich dluhopist, slabych
firemnich vysledkt a stagnujiciho trhu prace muze stahnout svétovou
ekonomiku do recese na jeji druhé dno na prelomu let 2010 a 2011... Jsme
blize konci finanéni krize, nez jsme byli pfed pdl rokem, ale cesta z ni bude
jesté velmi klikata a s mnoha vinami.“

Nouriel Roubini, profesor ekonomie na Stern School of Business,
New York University, 24. 7. 2009

~,[ecese americke ekonomiky se nemusi blizit svemu konci a existuje
realne nebezpeci, Ze zde bude dvojite dno a ze po priblizné sesti mésicich
budeme svedky dalsich spatnych zprav... Ve tfetim Ctvrtleti 2009 se
ekonomika mdze ,vyrovnat®, nebo dokonce byt ,mirné pozitivni“, v
poslednich tfech mésicich roku 2009 pak pravdépodobné dojde k dalsimu
propadu, jelikoZ vyprchaji ucinky federalnich stimula¢nich programda a firmy
dokonci obnovu svych zasob... PrestoZe sou¢asna data prinaseji dobré
zpravy, nebude to stacit pro udrzitelné a skute¢né pevné oZiveni.”

Martin Feldstein, profesor ekonomie na Harvard University, 21. 7. 2009
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Budeme umeét predpovédét konec krize?

Pohled do historie

,My si to dneska predstavujeme tak, ze v Fijnu 1929 se v New Yorku
sesypala burza a pristi tyden uz vsude stali nezaméstnani v

rozdrbanych kabatech. JenzZe neZ se kabat oSoupe, néjaky ¢as to
frva...

Pred Silvestrem 1929 napochodovala na newyorskou burzu
vojenska kapela, letaly konfety a tanc¢ilo se. Novoro¢ni predpovedi
byly zarive. Ministerstvo prace o¢ekavalo ,skvély zameéstnanecky
rok” 1930. New York Times se pridaval a investori byli znovu v rausi:
ekonomika se podle nich uz odrazila ode dna, vztycuje se a bude
jeste mohutnejsi, ramenatéjsi a pevnéjsi nez predtim.

Prezident Hoover predpovidal, ze za sedesat dnu bude to nejhorsi
za Amerikou. Kdyz sedesat dni uplynulo, oznamil, Zze uz se to stalo.

Na konci kvetna 1930 dodal, ze na podzim uz bude ekonomika zase
v poradku.

Milan Vodicka, MF DNES, 18. 3. 2009
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Budeme umeét predpovédét konec krize?

Pohled do historie

.INa pfelomu fijna a listopadu 1931 blouznil majitel obrovskych
ocelaren Bethlehem Steel Charles Schwab, ze ,uz brzy zacne nova
prosperita, jakou americky lid dosud nepoznal®... Bylo to na
pramysinickém kongresu a Schwabutv optimismus sdileli i ostatni
magnati.

,Do sedesati dnu se vrati prosperita,” prohlasoval prezident U. S.
Steel James Farrell...

John Raskob, sef automobilky General Motors, prorokoval: ,Uz jsme
dosahli dna. Ostré oziveni muzeme Cekat jiz po¢atkem ledna.*

Tyhle Sibyly hovorily pravé takto vice nez dva roky po krachu na
burze. Jak to dopadlo, vime. Nejhorsi prislo jesté o rok pozdéji. Ti
lidé pfitom nebyli Zadni hlupaci. Naopak. Pro¢ se tak sekli? Myslim,
ze po letech prosperity nevérili, ze by mohla prijit takova katastrofa.”

Milan Vodicka, MF DNES, 18. 3. 2009
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Dekuji za pozornost.
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