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Dlouhodoby zZivot na dluh v USA
Hypotéka = spotrebitelsky tuvér ?!
Financ¢ni inovace — perverzniho typu
Ménova politika FEDu —procyklicka

Nedostatek regulace
Primyslova politika UV KSC



Stale vice dostavaji vlastnici kapitalu a
méneé prijemci mezd. Rozdil je ve
sklonu ke spotrebé. Tim ovSem klesa
celkova poptavka a tudiz i zisky k
déleni. Diky finan¢nim inovacim ovsem
nespojite, skoky, bublinami.

Zivot na dluh umozfiuje dogasné resit
tento rozpor, posouvat jej do budoucna




Financni inovace nejsou sice hlubinou
pricinou soucasne krize, ale zpusobuiji
jeji znacnou volatilitu, tekavost, délaji
otfesy hlubsimi, bubliny nasobne
vétsimi a celkové ohrozuji svétovy
financni, hospodarsky, socialni a
politicky poradek.



Regulovat finan¢ni trhy ve vyrazné lepsi napad
nez demontovat kapitalismus.

Naklady financni krize by meély zaplatit financni
trhy, jejich aktéfi a ne prumérny danovy
poplatnik.

Demontovat socialni stat za ucelem ziskani
penéz pro financni trhy je politicky
nehajitelné.



* Vsichni chtéji vydelavat a to co nejvice.

Co vsechny drzi na uzde je strach z toho,
ze prijdu o vlozené penize a ze prijde
policajt /requlator/ a pujdou do basy Ci
prijdou 0 majetek, Ci se jim stane jina
neprijemnost.



Kazda regulace je zlocin, policisty
/regulatory/ nechceme vidéet, nemame je
radi.

Namisto regulace je tfeba autoregulace.

Sami hradi si budou regulovat jednotlive

segmenty trhu a celkove to bude
requlovat Wall Street



Balil out AlG

Na pojistovani financnich derivatu
zkrachovala /technicky/ nejvetsi
pojistovna a zajistovna na svété

Skutecné zkrachovala
Lehman Brothers



Currency market turnover for example rose from
about $4 trillion in the 70s to $40 trillion in the
80s to more than $500 trillion now. Turnover in
equity markets registered a seven fold increase
between 1993 and 2005 to about $51 trillion and
the wealth held 1n the global bond market 1s more
than $60 trillion now with turnover substantially
higher. The notional value of OTC credit default
swaps, just a single kind of derivate, rose to more
than $60 trillion from almost nothing a decade
ago.
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Nutnost regulovat financni trhy
a zajistit, aby s1 financni trhy
vydé€lavaly na vlastni selhani

V opacném pripad€ je nutné fici, ze je nutné
zvySit danovou kvotu a vybirat preventivne
na selhani finan¢nich trhu.

Nase vlastni finan¢ni krize z konce let
devadesatych nam bankovni sektor ud¢lala
vskutku drahy
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Zdan¢ni svétovych financnich toku néjakou
dani do 1%. Mozno ziskat rocn€ 0,5-2,0%
HDP. Ve svété neni neobvyklé o mistnich
finan¢nich trhu:

Singapur 0,2%
Honkong 0,4%
USA 0,0034%
Francie 0,3-0,6%
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London Stock Exchange — vybira
elektronicky 0,5% (50 bazickych bodu) z
kazdé transakce. Britska statni kasa na
tom vydéla 7 mld. dolart roCné.

Zaroven to nepusobi zadnou tragedii pro
Londyn jako druhé nejvetsi financni
centrum sveta
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Tobinova dan ¢i dan z finan¢nich transakci by byla
vybirana celosvetove

a mohla by slouzit k vytvareni rezerv na pripadné
dalsi bail outy ve finanCnim sektoru. (konkurence
uziti: chudoba, treti svét, ekologie) Lepsi nez jit
cestou zvySovani danové zatéze pro obycCejné
danové poplatniky.

Alternativou je nedat jim duchody, socidlni davky
atd. pr1 stejné€ vysi danoveé zatéze
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The 1dea was resurrected in August this year
by Lord Adair Turner, the chairman of
Britain's financial watchdog, the FSA, as a
way of providing buffers against another
economic slowdown
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S

Sektor s1 plati nejen regulace a dohled, ale d€la téz
rezervy pro sSpatné dny.

Levn¢ a jednodusSe, 1ze vybirat tuto dan, neb transakce
probihaji elektronicky

Ma charakter progresivniho zdanéni (v USA25%
finanCnich aktiv vlastni 1% obyvatel

Malé riziko danovych uniku

Pi1 nizkych sazbach minimdlni vliv na trh
Stabilizujici vliv na trh, vice ovliviuyje ty, kteti délaji
mnoho transakci denné€, nez ty co d€laji n€kolik rocné
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Hlavni jsou dva: Wall Street a City

Krom¢ toho ovSem 1 fada technickych:

Dan z finanCnich transakci by potrebovala
koordinaci hlavnich svétovych hracu (v
optimalni pripad€ sve€tovy bernak) a
doslapnuti na danové a regulatorni raje. EU
ma nejblize LichtensStejnsko ...
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Vedle Tobinovy dané je nutnée
regulovat financni instituce, aby

nebyl

EU se o to snazi

niciteli bohatstvi

Ud¢€lala De 1a Rossie Report a nejde jen o regulaci
bank, ale i private equity, hedgeovych fondu,
obchodovani s derivaty, pojiStovani derivatu atd.

FinanCni instituce se ovSem snaZzi usilovn€ nechat v
regulaci co nejvice mezer, aby vSe bylo jako pred
krizi. To je ovSem:

ROAD TO THE H

ELL!
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hedge fund

Definition

A fund, usually used by wealthy individuals and institutions,
which is allowed to use aggressive strategies that are unavailable
to mutual funds, including selling short, leverage, program
trading, swaps, arbitrage, and derivatives. Hedge funds are
exempt from many of the rules and requlations governing other
mutual funds, which allows them to accomplish aggressive
investing goals. They are restricted by law to no more than 100
investors per fund, and as a result most hedge funds set
extremely high minimum investment amounts, ranging anywhere
from $250,000 to over $1 million. As with traditional mutual funds,
iInvestors in hedge funds pay a management fee; however, hedge
funds also collect a percentage of the profits (usually 20%).
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