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Uvod

Z historie eura

Euro bylo nejprve zavedeno ve 12 Clenskych statech EU v letech 1999 —
2001 ve 2 krocich:

- v bezhotovostni formé v roce 1999 (v Recku v roce 2001)

- bankovky a mince uvedeny do ob¢chu k 1.1.2002 (soubézny obch
narodnich mén a euromény skoncil na konci unora 2002)

- prechodné obdobi mezi zavedenim bezhotovostniho eura a eurobankovek
a eurominci dnes ale hodnoceno jako neumérné dlouhé

Jak to, Ze ve Velké Britdnii, Ddnsku a Svédsku euro nemaji’?

- VB a Dénsko si pii sjedndvani a ratifikaci maastrichtské smlouvy
vyjednaly tzv. opt out — trvalou vyjimku z povinnosti pfijmout jednotnou
meénu euro;

- Svédsko je v podobné pravni pozici jako CR — ze Smlouvy vyplyva
zavazek priyjmout euro, ale neni specifikovano, kdy by se to mélo stat
(neplnéni konvergenénich kritérii, ve Svédsku i referendum s odmitavym
vysledkem k prijeti eura)



Vg
Uvod
pro nové Clenské zemé soucasti vstupnich podminek do EU — zavazek

zavést euro;

Euro déle pfijalo postupné z novych Clenskych statii EU — Slovinsko
(1.1.2007); Kypr a Malta (1.1.2008); Slovensko (1.1.2009).

17. Clensky stat eurozony - Estonsko (od 1.1.2011)
splnéni konvergencnich kritérii:
- deficit verejnych financi 1,7 % HDP (kritérium 3 % HDP);
- vefejny dluh 7,2 % HDP (kritérium 60 % HDP) — nejnizsi z EU 27,
- primérnd mira inflace 0,7 %;
- dlouhodobé urokové sazby (Estonsko nevydalo statni dluhopisy);
- mechanismus ménovych kurzi - bez vétSich problému;
urCen zavazny prepocitaci koeficient 1 euro=15,6466 EEK

problémy — 3. nejvyssi nezaméstnanost (po Spanélsku a Loty$sku); nyn{
podle prizkumi jen 50% podpora vstupu do eurozony u obyvatelstva;

Kdo bude dalsi ??? Kdy vstoupi CR???



Scénare prechodu na euro

Prechodné obdobi (madridsky scénar) — v podstaté jiz historick4
zalezitost (Clenské zemeé EU v obdobi 1999 — 2001); v dob¢€ vzniku
eurozony jediny existujici scénar;

Jednorazovy prechod -,,velky tresk* (,big bang*) - v
podminkdch existence eura, realizovan pocinaje od Slovinska

- ndkladové nejlevnéjsi varianta;
- koordina¢né nejvice narocnd (vSechny zmény v jeden okamzik);
-ma bytiv CR;

Phasing - OQut (jednorizovy piechod na euro s vyuZitim faze
postupného zruseni)

- po urCitou dobu po zavedeni eura moznost pouzivat faktury, smlouvy,
uctenky aj. nastroje zné€jici na narodni ménu (s omezenim napf. na malé
podnikatele), ale placeni a uctovani nutné vzdy v eurech;

- spiSe teoreticka moznost;



Scénare prechodu na euro

Hlavni rozdily mezi jednotlivymi scénari

Po vstupu zemé Madridsky Velky tiresk Phasing out
do eurozony scénar

Vedeni uctuiv
narodni méné

Bezhotovostni
transakce 1v
narodni méné

Hotovostni platby
v narodni méné

Hotovostni platby
v eurech

Faktury aj nastroje
v narodni méné
(Casoveé omezeno)

ANO NE

ANO NE

(s vyjimkou obdobi

dudlni cirkulace)

NE ANO
(ale s moZnosti
dohody)
ANO NE
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Podminky a proces zavedeni eura v CR

splnéni konvergencnich Kritérii (tzv. maastrichtskych kritérii) — ve
Smlouvé o fungovani ES

rozhodnuti Rady EU o zruSeni vyjimky ze zavedeni jednotné mény eura
v dané Clenské zemi EU

- vychazi ze zdvérit konvergencnich zprav nezavisle vypracovanych EK a
ECB (stupen plnéni konvergencnich kritérii, jejich dlouhodobd
udrzitelnost, mira slucitelnosti narodntho prava s pravem EU);

- 2 roky fungovani narodni mény v mechanismu ménovych kurzit ERM II
(soucast konvergencnich kritérii)

- stanoveni piresného data vstupu zemé do eurozony

Rada EU urci poté prepocitaci koeficient (kurz narodni mény vuci euru,
jim budou prepocitany veskeré penézni Castky) — zhruba 6 mésicu pred
zavedenim eura



AN

Podminky a proces zavedeni eura v CR

vytvoreni legislativniho ramce (piiprava pravniho prostiedi pro zavedeni
eura v CR , harmonogram)

technické zabezpeceni zavedeni eura

institucionalizace p¥ipravy zavedeni eura v CR:
strategické dokumenty:

Strategie piistoupeni CR k eurozéng;

Scénar zavedeni eura v CR;

Narodni plan zavedeni eura;

Konvergencni program CR.
Narodni koordina¢ni skupina pro zavedeni eura v CR

Piiprava pravniho prostiedi na zavedeni eura v CR a navazujici provadéci
metodika k harmonogramu legislativnich praci

Komunikac¢ni strategie k zavedeni eura v CR

vyhodnoceni plnéni konvergencnich kritérii a stupn€ ekonomické
sladénosti CR s eurozonou



Zasady zavedeni eura v Narodnim planu
zavedeni eura v CR

Jednorazové zavedeni eura (scénar velkého tresku)

Dualni cirkulace (euro zdkonné platidlo ode dne zavedenti, 2 tydny
paralelni obéh eura a K¢)

Zajisténi kontinuity pravnich nastroji (platnost smluv apod.)

Pouziti prepocitaciho koeficientu (stanoveného Radou EU ve zvlastnim
nafizeni, 1 EUR = XX, XXXX CZK)

Zaokrouhlovani (na dvé desetinna mista)
Neposkozeni ob¢ana a spotrebitele

Predchazeni zvysSeni cen a subjektivné vnimané inflaci (monitoring a
kontrola cen , dudlniho oznacovani cen)

Minimalizace nakladia (ndklady vzniklé jednotlivym veiejnym a
soukromym subjektiim pfi pifipravé na zavedeni eura — kazdy subjekt hradi
sam)

Vécna a financni odpovédnost (odpovédnost kazdého subjektu za svou
organizacni piipravu prechodu na euro)



Konvergenc¢ni Kritéria

Pred vstupem do eurozony — splnit 4 konvergenc¢ni kritéria (tzv.
maastrichtska kritéria):

- kritéria jsou vymezena v prislusnych ustanovenich Smlouvy o fungovani
EU a tato ustanoveni aplikovana v konvergencnich zpravach ECB a EK

Kritérium cenové stability (patrné z vyvoje inflace) —

Clensky stdt vykazuje dlouhodobé udrZitelnou cenovou stabilitu a priimérnou
miru inflace v priibéhu jednoho roku pred provedenym Setrenim (mérenou
podle harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen), kterd neprekracuje o vice
neZ 1,5 procentniho bodu prosty aritmeticky prumer inflace 3 clenskych stdtu s
jeji nejnizsi mirou v souladu s poZadavky cenové stability.

Kritérium udrzitelnosti verejnych financi (kritérium vladniho
deficitu, kritérium vladniho dluhu) -
deficit verejnych financi (za posledni rok pred Setienim) nesmi prekrocit
referencni hodnotu, jiZ jsou 3 % HDP (s vyjimkami podstatného a nepretrZitého
poklesu bliZictho se doporucované hodnote nebo vyjimecného prekroceni) a

ddle verejny dluh nesmi prekrocit 60 % HDP nebo musi dostatecné klesat k
doporucované hodnoté.



Konvergencni kritéria

3. Kritérium stability ménového kurzu -

clensky stat alespon 2 roky pred hodnocenim musi byt zapojen do
mechanismu menovych kurzii (ERM I1); v tomto obdobi nesmi:
jednostranné devalvovat svou ménu vici mené jiného clenského stdtu, musi
dodrzovat fluktuacni rozpeti dané mechanismem menovych kurzii, menovy
kurz by se mél pohybovat blizko centrdlni parite v ramci ERM 11, pri vyvoji
menového kurzu se nesmi vyskytovat ,,vyraznd napéeti“ nebo ,,silné tlaky “.

4. Kritérium stability dlouhodobych drokovych sazeb —

prumerné dlouhodobé nomindlini virokové sazby stdtnich dluhopisit nebo
srovnatelnych cennych papirii clenského stdatu (v priitbehu 1 roku pred
Setrenim) neprekracuji o vice nez 2 procentni body prosty aritmeticky
prumér dlouhodobych iirokovych sazeb 3 clenskych statit EU s nejlepsimi
vysledky v oblasti cenové stability.



Plnéni konvergencnich kritérii v CR

Kritérium cenové stability
- daii se plnit od roku 2009;

- v letech 2011 — 2013 bude pln€no za predpokladu, ze nedojde k
vyznamnym zméndm nepiimych dani ¢i jinym opatifenim s proinflaCnim
dopadem v oblasti spotiebitelskych cen.

Kritérium udrzZitelnosti verejnych financi

- v soucasnosti neni plnéno kritérium deficitu verejnych financi;

- deficit vetfejnych rozpocti pro rok 2010 notifikovan ve vysi 5,1 % HDP;
- vlivy hospodarské recese;

- deficit vefejnych financi by se mél snizit do roku 2013 na 2,9 % HDP
(zaméry fiskalni politiky vlady);



Plnéni konvergencnich kritérii v CR

- dlouhodobé plnéno kritérium veiejného dluhu;

- vliv relativné nizké vychozi drovné; od roku 2009 se vSak dynamika riistu
zadluzeni vyrazné zvysuje;

- pro rok 2010 ocCekavany dluh ve vysi zhruba 40 % HDP;

- budouci rizika — oCekavané negativni dopady starnuti obyvatelstva.

. Kritérium stability ménového kurzu

- vyhodnoceni az po vstupu Ceské meény do kurzového mechanismu ERM 11
a stanoveni centralni parity kurzu koruny k euru; dulezité vhodné
nacasovani vstupu do ERM I (celkoveé stabilni situace) a spravné
nastaveni centrdlni parity kurzu K¢ k euru;

- ménovy kurz K¢ k euru dlouhodob€ apreciacni trend;
- vyvoj od vstupu do EU prevazné klidny (s urcitou vyjimkou let 2008 a
2009 — globalni finan¢ni a ekonomicka krize).



Plnéni konvergencnich kritérii v CR

4. Kritérium stability dlouhodobych arokovych sazeb
- v soucasnosti plnéno;

- do budoucna se neocekavaji vyznamna rizika (predpokladem plnéni
zamérl konsolidace vefejnych financi).



Tabulka plnéni konvergenénich kritérii v CR (zdroj dat: MF CR, CNB)

Kritérium | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Pramér 3 zemi EU 1,3 2,6 0,0 0,7 1,2 12 12
s nejniZsi inflaci
CR — inflace 3,0 6.3 0,6 1.4 2.3 1,7 1,7

Deficit verejnych -3.0 -3.0 -3.0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
financi

CR — deficit -0,7 2.7 5.8 5,1 4.6 3.5 2.9
verrejnych financi

Veiejny dluh 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0
CR - vefejny 200 30,0 353 39,3 42.1 42,9 433
dluh

Pramér dlouh. ur. 4.4 4,2 3,9 4.3 4.8 4.8 4.8
sazeb 3 zemi EU s

nejnizsi inflact

CR — dlouhodoba 4,3 4.6 4.8 3,7 3,9 3,9 3.9
urokova sazba
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Vyhodnoceni stupné ekonomické sladénosti
CR s eurozonou

Cyklicka a strukturalni sladénost (s vyssi sladénosti budou rizika
pristoupeni k eurozoné klesat, rizika tzv. asymetrickych Sokt)

- stupen realné ekonomické konvergence (HDP na hlavu, cenova hladina,
redlny kurz Ceské koruny...);

- podobnost struktury ekonomické aktivity a ekonomickych Sok;

- vysoka vlastnickd a obchodni provazanost Ceské ekonomiky s eurozonou;
- sladénost na financ¢nich trzich;

- vlivy finan¢ni a ekonomické krize.

Prizpiusobovaci mechanismy (do jaké miry je eskd ekonomika
schopna tlumit dopady pfipadnych asymetrickych Sokii)

- vefejné finance a jejich stabiliza¢ni plisobeni na ekonomiku;

- pruznost trhu préce;

- zlepSovani podnikatelského prostiedi;

- stabilita a vykonnost bankovniho sektoru.



Priprava pravniho prostredi na zavedeni eura v CR

jedinecnost a naro¢nost prizpusobeni pravniho prostiredi na zavedeni
eura

- pevné stanoveni data zavedeni eura a tedy harmonogram se stanovenymi
pevnymi terminy,

- relativn€ kratky Cas na promitnuti prepocitaciho koeficientu mezi eurem a
K¢ do pravnich piedpist,

- velky pocet pravnich predpisi dotCenych zavedenim eura (ptiblizné 450,
z toho téméf 300 zakont);

v' legislativni ndrocénost: piijeti zvldstnich prdvnich piedpisii a dopady na
znacné mnoZstvi stavajicich pravnich piedpisit s uvddénou korunovou
ménou ( dopad v ruzné mire),

v’ koordinaéni, Fidici a administrativai ndrocnost tohoto procesu, finandéni
a lidské zdroje,

2 pravni nazory na prizpisobeni pravniho prostredi:

- metoda jednorazové zmény pravniho radu (ke dni zavedeni eura);

- metoda postupné zmény pravniho radu.



Priprava pravniho prostredi na zavedeni eura
v CR
* volba metody - vliv na rozsah tzv. zménového zakona (ptijde o
souhrnny soubor vSech piimo novelizovanych zdkont i dalSich obecné
zavaznych pravnich predpish);
* nové zeme eurozony se scénarem tzv. velkého tresku se rozhodly pro
metodu postupné zméeny pravniho fadu;

* prizpusobeni pravniho prostiedi zavedeni eura v CR kromé novelizace
platnych pravnich piedpisti zahrnuje i prijeti 2 novych zakonii:
1. Obecny zidkon o zavedeni eura v CR (lprava zdkladnich pravnich
aspektli pfechodu na novou ménu)

- napt. kontinuita pravnich zavazku, piepocitaci koeficient, zaokrouhlovani
a zarovnavani pené€znich Castek, pfedchdzeni zvySovani cen, povinnosti pii
dualnim oznacCovani cen, dudlni cirkulace, proces vymény obéziva,
konverze penéznich prostfedkil na tctech, ad. dpravy;

2. novy zakon o CNB (kompeten¢ni zdkon o centrdlni bance po zavedeni
eura, vetovan prezidentem)



Faze vstupu do eurozony
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Bezhotovostni platby

Hotovostni platby
Oznafovani cen

Dudlni cirkulace

Taro 1T CR I}uilm mnaﬁmim cen
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Technicka opatfieni pri zavedeni eura

zavedeni eura do hotovostniho obéhu (zajisténi dodavek eurobankovek,
vyroby a dodavek eurominci, predzasobeni bank, zdsobovani bankomati,
pieprava, skladovani a ochrana hotovosti, stahovani K¢ z obéhu

...... naro¢né logistické operace)

zavedeni eura do bezhotovostniho obéhu (konverze Gcti, platebnich
karet a jinych platebnich instrumenti)

konverze cennych papiri

metodiky pripravy finan¢niho sektoru na zavedeni eura
dualni oznacovani cen

monitoring cen

konverze informacnich a statistickych systémii

zajisténi kompatibility IT se zavedenim eura
komunikacni aktivity (kampang...)

Internetové stranky www.zavedenieura.cz



Kdy vstoupi CR do eurozény?

MF CR a CNB povazujf za nepravdépodobné, Ze CR bude schopna plnit ve
sttednédobém horizontu vSechna konvergencni kritéria

YV /

zasadni bariérou pro vstup do EMU - vySsi nez 3% deficit vetfejnych
financi;

nejistota v udrzeni a potiebném zvySovani slad€nosti ceské ekonomiky s
eurozonou.

Zaver

z hlediska pokroku pii vytvareni podminek pro pfijeti eura - nelze stanovit
cilové datum pro vstup do eurozony (neni ani v programovém prohlaseni
vlady CR, ani ho nedoporuduji stanovit MF CR a CNB);

z toho plyne, Ze CR v priibéhu roku 2011 ziejmé nebude usilovat o vstup
do mechanismu ERM I1.

Ale i kdy? je prijeti eura chdpdno jako politické rozhodnuti, melo by byt

zaloZeno na:

sprdavném nacasovdani

a redlnych vysledcich ekonomiky.



Dékuji za pozornost

Ing. Karel Mracek, CSc.
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