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Makroekonomickeé rozdily mezi ¢leny eurozony

Ekonomickeé rozdily mezi ¢clenskymi staty ménové unie

. umocnuji nedostatky v konstrukci eurozony, tj. vytvofeni ménové unie bez
nutného doplnku v podobé fiskalni ¢i hospodarské unie

. umochuji rizika a naklady, které z tohoto asymetrického institucionalniho
usporadani eurozény plynou

. kdyby Clenské zemé eurozony vykazovaly obdobné ekonomicke
parametry

«  problém plynouci z nezavedeni fiskalni ¢i hospodarské unie v EU
by nebyl tak akutni

« vramci ménove unie by neexistovaly rozsahlé makroekonomicke
rozdily a nerovnovahy mezi ¢lenskymi staty, a tudiz by je nebylo
nutné vyrovnavat a kompenzovat prostfednictvim fiskalni Ci
hospodarské unie

. makroekonomické rozdily a nerovnovahy mezi ¢lenskymi zemémi
eurozony existuji
* ve znacné mifre
« dlouhodobé
*  byly a jsou charakteristické nejen pro obdobi globalni finan¢ni a

ekonomické krize (v letech 2008-2009) a dluhové krize v eurozéné
(od roku 2010), ale i pro dobu pfed témito krizemi



Rust realného HDP

Rust realného HDP
. v letech 2010-2011 (tj. v obdobi dluhové krize v eurozéné):

« skupina zemi eurozony, které vykazovaly pomérné rychly
rust realného HDP

— Némecko, Rakousko, Finsko, Slovensko, Estonsko

« skupina zemi eurozony, jejichz realny HDP stagnoval nebo
klesal

— Irsko, Portugalsko, Spanélsko a zejména Recko, které
je v hospodarske recesi kontinualné od roku 2008

. v roce 2011 v ramci eurozony:
* nejrychlejsi rast rediného HDP
— Estonsko (0 7,6 %)
* nejvétsi pokles realného HDP
— Recko (0 6,9 %)



HDP na obyvatele

HDP na obyvatele v parité kupni sily
. v roce 2010 v ramci eurozony:
* nejvysSSi uroven HDP na obyvatele
— Lucembursko (271 % pruméru EU-27)
— Estonsko (64 % praméru EU-27)

« skupina zemi s podobnou urovni HDP na obyvatele v parité
kupni sily

— Neémecko, Rakousko, Nizozemsko, Belgie, Finsko, Irsko

» hodnoty v relativné uzkém rozmezi 115-133 %
pruméru EU-27



Relativni cenové hladiny

Relativni cenové hladiny
. v roce 2010 v ramci eurozony:
* nejvyssi cenova hladina
— Finsko (123,5 % pruméru EU-27)
— Slovensko (71,6 % praméru EU-27)

« skupina statu s podobnou urovni relativnich cenovych
hladin

— Némecko, Rakousko, Nizozemsko, Belgie,
Lucembursko, Francie, ltalie, Irsko

» hodnoty v pomérné uzkém pasmu 103,5-120,5 %
pruméru EU-27



Saldo verejnych rozpoctu

Saldo verejnych rozpoctu
. v roce 2011 (fj. v roce, kdy prozatim vrcholila dluhova krize
V eurozoneé):

« Sest zemi ménové unie udrzelo své rozpoctove deficity pod
3 % HDP, tj. pod maximalni povolenou hodnotou
pozadovanou Paktem stability a rustu

— Némecko, Rakousko, Lucembursko, Finsko, Malta
— Estonsko dokonce mélo rozpoctovy prebytek

« pét statu ménové unie vykazovalo schodky verejnych
rozpocCtu vyssi nez 6 % HDP, tj. vice nez dvojnasobek
maximalni povolené hodnoty
— Irsko, Recko, Spanélsko, Kypr, Slovinsko



Verejny dluh

Verejny dluh
. v roce 2011 v ramci eurozény:
* pét zemi mélo svuj verejny dluh pod 60 % HDP, tj. pod
maximalni povolenou hodnotou pozadovanou Paktem
stability a rustu

— Lucembursko, Finsko, Estonsko, Slovensko, Slovinsko
« Ctyfi zemé mély verejny dluh vyssi nez 100 % HDP
— Recko, ltalie, Portugalsko, Irsko



Mira inflace

Mira inflace
. v roce 2011 v ramci eurozény:
* nejvySSi mira inflace
— Estonsko (5,1 %)
— lrsko (1,2 %)
« skupina zemi s velmi podobnymi trovnémi miry inflace
— Némecko, Nizozemsko, Francie, Malta, Slovinsko
» hodnoty v Uzkém intervalu 2,1-2,5 %



Mira nezameéstnanosti

Mira nezaméstnanosti
. v roce 2011 v ramci eurozény:
« skupina zemi s relativné nizkou mirou nezaméstnanosti
— Neéemecko, Rakousko, Nizozemsko, Lucembursko
» hodnoty v rozmezi 4,2-5,9 %
« Sest statl mélo vice nez 10% miru nezameéstnanosti

— Estonsko, Slovensko, Irsko, Portugalsko, Recko,
Spanélsko
» hodnoty v rozmezi 12,5-21,7 %



Saldo bézného uétu platebni bilance

Saldo bézného uctu platebni bilance
. v letech 2005-2010 v ramci eurozony:

« pét statt melo po celé sledované obdobi vyrazné prebytky
bézneho uctu platebni bilance

— Némecko, Rakousko, Nizozemsko, Lucembursko,
Finsko

« pét zemi vykazovalo v tomto obdobi rozsahlé deficity
bézného uctu platebni bilance

— Recko, Portugalsko, Spanélsko, Kypr, Malta
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Pramérneé naklady prace

Pramérné naklady prace (véetné zdravotniho a socialniho pojisténi
placeného zaméstnavatelem)
. v roce 2011 v ramci eurozény:
* nejnizsi prumeérné naklady prace
— Estonsko (8,1 EUR na hodinu)
— Slovensko (8,4 EUR na hodinu)
* nejvySSi prumérné naklady prace
— Neémecko (30,1 EUR na hodinu)
— Nizozemsko (31,1 EUR na hodinu)
— Lucembursko (33,7 EUR na hodinu)
— Francie (34,2 EUR na hodinu)
— Belgie (39,3 EUR na hodinu)
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Minimalni mzdy

Minimalni mzdy (v hrubé vysi)

. v roce 2011 v ramci eurozony:

"V v/

* nejnizsi minimalni mzdy

Estonsko (278 EUR mésicné)

Slovensko (317 EUR mésicné)

* nejvyS8Si minimalni mzdy

Francie (1365 EUR mésicné)
Belgie (1415 EUR mésicné)
Nizozemsko (1424 EUR mésicné)
Irsko (1462 EUR mésicné)
Lucembursko (1758 EUR mésicné)
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Dusledky makroekonomickych rozdilt v eurozoné

Existujici makroekonomickeé rozdily a nerovnovahy mezi éleny eurozény
mohou byt prekazkou vytvoreni fiskalni ¢i hospodairské unie v EU

Zemeé eurozony s celkové nejlepsimi makroekonomickymi vysledky

. Némecko, Rakousko, Nizozemsko, Lucembursko, Finsko

zduraznuji potfebu fiskalni discipliny na urovni jednotlivych
Clenskych zemi EU

zdaraznuji potfebu zvySit konkurenceschopnost ekonomicky
slabSich ¢lent EU

jsou proti spole€nému evropskému dluhopisu, protoze by jim
prodrazil financovani vefejného diuhu

jsou jen podminéné a limitované ochotny finanéné pfispivat do
zachrannych mechanismi Evropské unie a eurozény

vétsSina voliCu odmita rozsahlé fiskalni transfery ve prospéch
ekonomicky slabs8ich &lenu eurozdny
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Dusledky makroekonomickych rozdilt v eurozoné

Zemé eurozony s celkové nejhorsimi makroekonomickymi vysledky
. Recko, Portugalsko, Spanélsko

zdaraznuji potfebu dostatecné dlouhého obdobi pro odstranéni
svych nadmérnych rozpoctovych deficitu

zduraznuji potfebu podpory ekonomického rustu

svou nizkou konkurenceschopnost povazuji za dusledek
hospodarské politiky ekonomicky nejlepsich ¢lentu EU, pfedevsim
Némecka

jsou pro spole¢ny evropsky dluhopis, protoze by jim zlevnil
financovani vefejného dluhu

jsou pro finanéni posileni zachrannych mechanismua Evropské
unie a eurozény

vétsSina voliCu odmita opatreni ke konsolidaci verejnych financi

Ostatni zemé eurozény
. jejich nazory se pohybuji mezi obéma uvedenymi krajnimi pozicemi

Je obtizné hledat praniky a kompromisy mezi takto odlisnymi stanovisky
— obtizna cesta k fiskalni a hospodarské unii v EU
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