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Na pocatek dobrou zpravu:

Eurozona svoji souCasnou krizi 100% prezije.
To je jisté!
Spatnd zprava je ovSem, Ze muze prezit taky

pouze dvouclenna.

Jejimi poslednimi Cleny zustanou?!



Némecko a Lucembursko!

Urychleni zavedeni Eura — dusledek
némeckého sjednoceni. Francie cht€la
vtahnout sjednocené Némecko do evropské
integrace.

Byla podcenéna slozitost politické integrace.



M¢énova unie predpokladala
politickou uni

To, ale nikdo ob¢anum EU nerekl.

Predpokladalo se, ze spole¢na centralni banka,
spolecnd ména vynuti politickou integraci.

NEVYNUTILA A TO JE TEN PROBLEM!



Menova unie

Vyhody Nevyhody
Nizsi transakéni naklady e Ztrata vlastni ménové politiky
Odpada potieba zajisténi e Pouze vlastni fiskalni politika
sménného kurzu a s tim Proto je potreba vyssi mira
spojené naklady homogenity ménové unie

nebo flexibilita cen a mezd

hlavné u malych statu . . L L
V opacném pripadé vznika

Vynosneéjsi kapitalovy trh unie transferd nebo dochazi k
SniZzeni nevyhod lokality vnitrnimu stehovani
Vy&&i investice > Jak dosahnout discipliny?

Vyssi konkurenceschopnost



Problémy evropské ménové unie

Chybi politicka unie

Politicky projekt s cilem dalsiho prohloubeni evropské
integrace

Nedostatecna konvergence mezi zemémi eurozony

> Neexistuje optimalni hospodarska unie, proto jsou
predpokladem spolecné mény EURO:

1. Pristupova i trvala kritéria stability (politicky
mechanismus)

2. Vylouceni vzajemného ruceni (trzni sily)

3. Nezavisla centralni banka (podle vzoru némecké
centralni banky)



Socializace dluhu, socializace
rizika
Toto je jeden za zisadnich problému soucasné
eurozony — chybna rozhodnuti soukromych
investoru nejsou trestana bankrotem, ale
prevadéna na bedra danovych poplatniku.
Bankovni ztraty dramaticky zvétsuji verejny
dluh a probih4 odbouravani socialniho statu
Je t€zké stoupnout s1 pred obCany a voliCe a
fici: budete si utahovat opasky, nebot’ byla

ucinéna chybna rozhodnuti v soukromém
sektoru a vy je zaplatite !!!



A proto fecka lez a jiné
odpoutavani pozornosti

Reckd le7 nespocCiva v tom, ze to, co se
napsalo o Recku, nenf pravda, veétsinou to
pravda je, ale ze implicitn€ vnucuje, ze ze
steynych duvodu (fiskdlni nezodpovédnost
statu) maji problémy 1 jin€ zeme¢
eurozony...

Chtelo by to bankroty bank, alespon te€ch, co
nejsou systémove dulezité (Kde jsou
evropsti Lehman Brothers??7?)



V eurozoné€ probiha pravy opak

Malé banky jsou spojovany s vetsimi, aby

byly dost vel

<€ a nemohly padnout.

Platit to budu §

pan¢lsky, némecky a dalsi

danovy poplatnik, pripadné ECB, co to
promitne do budouci intlace.

Solidarita, transfery maji smysl, pokud jsou
pouzity na feseni problému a ne na jejich
zakryvani a oddalovani



Je verejny dluh tim hlavnim
problémem?

Verejny dluh v roce 2011 v % HDP
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Pramen: https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/rankorder/2186rank.html



Jesté dulezitéjsi je, zda zeme
produkuje zbozi a sluzby!

Bilance bézného uctu v roce 2010 v % HDP
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Portugalsko, Recko, Kypr
potrebuji zoufale resit
konkurenceschopnost

Tu l1ze kratkodobé¢ zajistit pouze devalvaci.

Klasicka devalvace znamena vystup z
eurozony. Ten je démonizovan, a tak zbyva
pouze tzv. vnitini devalvace.

Tedy explicitni snizovani platu ve vefejném 1
soukromém sektoru a dolu té€z duchody atd.



Pf1 vnitfni devalvaci musi ud€lat vlada aktivni
kroky: musi snizit platy ve verejném sektoru,
snizit duchody a jiné socialni davky.

Lidem se to hodné€ nelibi, 711 v nominalni
1luzi.

Pr1 klasické devalvaci vystupuje politicka
tiida jako zachrance. Duchody se realn€ snizi
10 30% a vlada ,,pomuze* zvySenim

nominalnich duchodu o 10%.
A je ZACHRANCE



Summit ¢erven 2012

Smérem k opravdové hospodarské a monetarni
unii:

1. Bankovni unie
2. Integrovany finan¢ni ramec (Fiskalni unie)
3. Integrovana hospodarska politika

4. Posileni demokratické legitimity a
zodpovédnost



Summit rijen 2012
Bankovni unie

Spole¢ny bankovni dohled

Bude od 1.1.2014 a bude delegovan na centrdlni banky jednotlivych zemi
pod dohledem ECB

Spolecna pravidla pro fungovani bank

Jednotny systém pojisténi vkladu

Spolecny systém pro krizové rizeni

Refinancovani bank z ECB ne tak, Ze ECB ¢i ESM ¢i MMF puijci statu a

ten refinancuje banky — vyhoda z hlediska plnéni maastrichtskych
kritérii



Cesky bolehlav

Pravidla bankovni unie se budou vztahovat
predevsSim na eurozonu. Zbylych deset zemi
EU vcetné Ceské republiky se muze
pripojit, nebude ale mit rozhodovaci
pravomoci v Evropské centralni bance,
ktera ma byt dohledem nad bankami
poverena.




Zaver
Solidarita a transfery v ramci EU jsou
legitimni, pokud jsou pouzivany ke
zmekceni hospodarskych, socialnich,
politickych dopadu realného prizpusobeni:
bankroty bank, firem 1 statu.

I Cas s1 1ze obcCas koupit

Ale kupovat si 4 roky Cas bez vetsiho pokroku
v feSeni realnych problému zacina byt
velkym problémem a ohrozuje samotnou
existenci eurozony



Pripomenuti: vytvoreni eurozony neni
vinikem svétové financni a
hospodarské krize

Vinici1 jsou tri:
1. Stale veétsi prijmova a majetkova

nerovnost — krome socialniho napéti
to vede k poklesu ekonomiky

2. Financni trhy, které se naprosto
urvaly z jakékoliv kontroly

3. Outsourcing zpracovatelského
prumyslu do Ciny a jinam



Staci si uvédomit, Zze nasim hlavnim
exportnim trhem je Némecko, respektive
eurozona, a zacit se podle toho chovat.

Nasim narodnim zajmem je, aby eurozona
ze svych problému vybredla co nejrychleji,
nejlevnen a bez ohrozeni ,,Jednotného trhu*

Pro zacCatek Ceska republika muze vyznamné
pomoci tim, ze ud¢€la 3 nasledujici kroky:




Cim ma pomoci nase zeme
eurozone:

1 .Neskodit!

2.Neskodit!
3.Neskodit!




A co Ceska republika?

Duvody pro vstup trvaji.

Potrebuje pro exporty sveho
zpracovatelského prumyslu stejnou
menu jako SRN.

A kdyz to nepujde — chce to fixni kurs
Jako Rakousko a Holandsko v 70. letech



Bylo by vhodné, aby ...

Ceska republika deklarovala vuli vstoupit
do eurozdény, hned jak to pujde.

edy udelat to samé, co za Polsko délaji
premiér Tusk, ministr financi Rostowski
a ministr zahranic€i Sikorski.

Tedy vlidnym slovem pohladit stradajici
eurozonu, hajit vlastni zajmy a zbytecne
neskodit!




D¢€kuji za pozornost!




