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Porusovani a obchazeni pravidel

RUst strategické nejistoty

Negativni signal

/nevyhodnéni téch, kdo neporusuji
(neobchazeji)

Negativni dusledky mohou dopadat na
vsechny subjekty, kterych se pravidla tykaji
Vznik jinych (méné vyhodnych) pravidel (Casto
neformalniho charakteru)



Optimalni ménova oblast (OCA)

Vysoka mira integrace vSech trhu mezi danymi
zememi
Podobna ekonomicka uroven v danych zemich

Vysoka mira podobnosti struktury
hospodarstvi

Diversifikace vyroby
Mobilita pracovnich sil



Kritéria pro zavedeni eura

e Kritérium cenove stability
e Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

e Kritéria dlouhodobé udrzitelnosti verejnych
financi

e Kritérium stability ménového kurzu a ucasti v
ERM

e Kritérium konvergence v legislativni oblasti



Nesplnéni kritérii pro zavedeni eura

e Kritérium pomeéeru hrubého verejného dluhu
k HDP nesplnily: Belgie, Irsko, Italie, Néemecko,
Nizozemi, Portugalsko, Rakousko, Spanélsko

e Kritérium stability meénového kurzu nesplnily

~rancie, Italie, Irsko

* Problematické plnéni kritéria poméru deficitu
verejnych rozpoc¢tu k HDP




Pakt stability a rustu

U&inny od roku 1999

Cilem je predchazet vzniku nadmeérnych
verejnych deficitu (vyssich nez 3 % HDP) a
nadmeérného verejného dluhu (vyssiho nez 60
% HDP)

O sankcich v pripadé poruseni rozhoduji
clenské staty

Mohly vznikat koalice statu, které se domluvi,
Ze sankce neuplatni



Porusovani Paktu stability a rustu

e 2002 az 2004 porusovaly Francie a Némecko,
tyto zemeé nehlasovaly jedna proti druhé -
nebyla hlasovaci vétsina k uplatnéni sankci

e Ackoliv Soudni dvur oznadcil skutecnost, ze
sankce nebyly uplatnény v rozporu s pravem
EU, sankce vuci BRD a F vskutku nenabyly
ucinnosti

e 2005 zmirnéni pravidel - negativni signal



Volny vyklad primarniho prava

Clanek 123 SFEU: Evropské centralni bance nebo centralnim bankam
Clenskych statu (dale jen ,,narodni centralni banky“) se zakazuje
poskytovat moznost precerpani zustatku bankovnich uctu nebo jakykoli
jiny typ Uvéru orgdnlm, institucim nebo jinym subjektim Unie, Ustfednim
vlddam, regionalnim nebo mistnim orgdndm nebo jinym verejnopravnim
organlm, jinym verejnopravnim subjektim nebo verejnym podnikim
Clenskych statl; rovnéz je zakazan primy nakup jejich dluhovych nastroju
Evropskou centralni bankou nebo narodnimi centralnimi bankami.
Clanek 124 SFEU: Zakazuiji se jakakoli opatreni, kterd nejsou odlivodnéna
verejnym dohledem a kterd umoznuji orgdnim, institucim nebo jinym
subjektdm Unie, Ustfednim vladam, regionalnim nebo mistnim orgdnim
nebo jinym verejnym organim, jinym verejnopravnim subjektim nebo
verejnym podnikiim ¢lenskych statt zvyhodnény pfistup k financénim
institucim.

Clanek 126 SFEU: Clenské staty se vyvaruji nadmérnych schodk(i
verejnych financi.



Volny vyklad primarniho prava

* Pomoc Recku, Irsku, Portugalsku
e Opirala se o clanek 122 SFEU:

,Nastanou-li ¢lenskému statu z duvodu
prirodnich pohrom nebo mimoradnych udalosti,
které nemuze ovlivnit, obtize nebo je-li z téhoz

divodu vazné ohrozen zav
Rada na navrh Komise pos
clenskému statu za urcityc

aznymi obtizemi, muze
kytnout dotychému
n podminek financni

pomoc Unie. Predseda Rac

y informuje o

rozhodnuti Evropsky parlament.”



Volny vyklad primarniho prava

Clanek 127 SFEU: Prvoradym cilem Evropského systému centralnich bank (dale jen
,ESCB”) je udrZzovat cenovou stabilitu. Aniz je dotéen cil cenové stability,
podporuje ESCB obecné hospodarské politiky v Unii se zamérem prispét k dosazeni
cild Unie, jak jsou vymezeny v ¢ldnku 3 Smlouvy o Evropské unii. ESCB jedna ve
shodé se zasadami stanovenymi v ¢lanku 119 a v souladu se zasadou otevieného

vvvvv

Clanek 130 SFEU: Pfi vykonu pravomoci a pInéni ukoll a povinnosti svérenych jim
Smlouvami a statutem ... nesméji Evropska centralni banka (ECB), zadna narodni
centralni banka ani Zadny ¢len jejich rozhodovacich organ(i vyzadovat ani pfijimat
pokyny od organd, instituci nebo jinych subjektd Unie, od Zadné vlady ¢lenského
statu ani od jakéhokoli jiného subjektu. Organy, instituce nebo jiné subjekty Unie a
vlady clenskych statll se zavazuji zachovavat tuto zasadu a nesnazit se ovliviiovat
¢leny rozhodovacich orgdn( Evropské centralni banky ¢i narodnich centralnich
bank pfi plnéni jejich ukold.

Clanek 131 SFEU: Kazdy ¢lensky stat zajisti, aby jeho vnitrostatni pravni predpisy,
vCetné statutu jeho narodni centralni banky, byly slucitelné se Smlouvami a se
statutem ECB.



Evropsky stabilizacni mechanismus
(ESM)

* Clanek 136 SFEU doplnén:
Clenské staty, jejichz ménou je euro, mohou
zavest mechanismus stability, ktery bude
aktivovan v pripadech, kdy to bude nezbytné k
zajisteni stability eurozony jako celku.
Poskytnuti jakékoli pozadované financni
pomoci v ramci tohoto mechanismu bude
podléhat prisné podminénosti.



Stale neresené problémy

* Nakupy dluhopisu ECB (Slo pry o intervence na
trhu)

* Pomoc ECB komerénim bankam majicim sidlo
v Clenskych zemich (program LTRO)



